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De verkoop van Chinese obligaties (blauw)

Loopt gelijk met het dalende verschil tussen opbrengst
Chinese en Amerikaanse obligaties

Met andere woorden:

Zodra de meeropbrengst van Chinese obligaties 
vervaagt, stapt men eruit

De Chinese centrale bank moet stimuleren. Dit houdt 
vaak een koersdaling van de munt in

Dieptepunt bereikt ?
Eerste koopkansen

3.2 Asset Allocatie: Bonds
China Bonds: waarom niet? 
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➢ De geopolitieke situatie omtrent graan 
en olieprijzen
➢ De toeleveringsketens zijn verstoord

➢ Landen zoals Argentinië en Indonesië 
schieten in een kramp en houden de oogst 
voor zich
➢ Een crisis voor EM dient zich aan
➢ Ook Oost-Europe zit in de problemen 
met hoge inflatie, lage groei (door oorlog) 
volgende slide

3.2 Asset Allocatie: Bonds
EM Bonds: 3de grootste terugval deze eeuw
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3.2 Asset Allocatie: Bonds
EM Bonds: slechtste start in 30 jaar
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3.2 Asset Allocatie: Bonds
EM Bonds worden massaal gedumpt
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Zoals eerder besproken:

➢ De voedselinflatie schiet omhoog

➢ De hoge olieprijzen doen de economie pijn

➢ De risicoverloning in termen van spread zijn gedaald

➢ En het aantal landen met schuld in gevaarlijk vaarwater is 
met meer dan de helft toegenomen

➢ Deels door de sterke dollar (Fed Hikes)

➢ Waar het einde nog niet in zicht is

➢ Integendeel, Fed is meer en meer Hawkish om het 
binnenlandse inflatiemonster te temmen

3.2 Asset Allocatie: Bonds
EM Bonds: potentiële gevaren loeren om de hoek
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Hoger risico (horizontaal)

Voor lagere returns dan 
equities

EM debt geeft zelfde return 
voor lager risico

3.2 Asset Allocatie: Bonds
High Yield is risico wanbetaling niet waard (UW)
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Credit spreads tussen Investment Grade 
(IG) en High Yield (HY) zijn dichtgeslibt

Oddo BHF: April AA rapport

3.2 Asset Allocatie: Bonds
High Yield is het risico niet waard
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➢ 3.1 EQUITY

➢ 3.2 BONDS

➢ 3.3 Spreiding
3.3.1 Hoe concreet beleggen ?
3.3.2 Technische weetjes
3.3.3 Welke fondsen ? 
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➢ Opportuniteitskost t.o.v. aandelen

➢ Zie Goud meer als een brandverzekering 

➢ Enkel in tijden van totaal ontsporende 
economische situatie

➢ Enkel grote portefeuilles +250,000

➢ Mijnbouw aandelen zijn meer liquide en 
volatieler dan fysiek goud

Investment Talks by Jan Vergote

Vlak decennium in Goud
(voor kosten en inflatie)

S&P/GOLD

bron: Macrotrends 

3.3 Asset Allocatie: Spreiding
Goud: weinig attractieve rendement
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➢ BTC gedraagt zich zoals risico-
activa

➢ Bitcoin heeft zijn beweerde nut 
niet bewezen in deze onzekere 
tijd

Investment Talks by Jan Vergote

3.3 Asset Allocatie: Spreiding
Cryptomunten: geen diversificatie
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3.3 Asset Allocatie: Spreiding
Cryptomunten: geen diversificatie

Bron : Jan Vergote Belfius NBB (2017) 



11 June 2022 14Investment Talks by Jan Vergote

3.3 Asset Allocatie: Spreiding
Cryptomunten: geen diversificatie

Bron : FT 04/06/2022
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Diversificatie is een must

Vroeger 20 aandelen minimum - Nu minimum 150
Maar niet om het even welk aandeel
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Waarom een fonds en geen tracker? Traps
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Waarom een fonds en geen tracker? Traps
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Waarom een fonds en geen tracker? Traps
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Over 20 jaar tijd doet index met dividend 
het bijna dubbel zo goed als die zonder 
dividend

IRR met dividend = 11% p.a.
IRR zonder dividend = 7,75% p.a.

Een uitkering à rato van 3 à 4% eet uw 
kapitaal niet op.

3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Return – Price = Dividenden
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➢ Het is groter dan u 
denkeffect van inflatie op 
uw koopkracht 

➢ Blijf niet bij de pakken 
zitten

➢ U verloor de voorbije 20 
jaar praktisch 40% van uw 
koopkracht in CASH

3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Vrees cash meer dan dalende beurzen
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
De markt schrikt op korte termijn, maar herstelt vrij snel 
(12-24m)
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➢ Rode bolletjes zijn instapmomenten
➢ Het is onmogelijk om consistent tegen de “laagste” prijs in te stappen
➢ De oranje lijn zorgt voor een aanvaardbare gemiddelde instapprijs

3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
Beleg gespreid in de tijd
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➢ De bedoeling is dat rotatie 
tussen Equities en Bonds de 
portefeuille balanceert

➢ Maar met hoge inflatie en 
stijgende rentes komen beide 
in de problemen

➢ Invesco adviseert 50/30/20
50% Equities met 30% Bonds 
en 
20% bij Alternatieve beheerder

3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
60-40 leert zijn gevaren kennen
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3.3 Asset Allocatie: Hoe concreet beleggen?
60-40 leert zijn gevaren kennen
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SUCCES !!
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3.3 Asset Allocatie: Technische weetjes
Information Ratio
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3.3 Asset Allocatie: Technische weetjes
Information Ratio
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3.3 Asset Allocatie: Technische weetjes
Information Ratio
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3.3 Asset Allocatie: Technische weetjes
Tracking error
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Balanced fondsen

3.3 Asset Allocatie: Welke fondsen?
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5 sterren

IR zeer goed

Europees gericht

Flexibel beheer 
(los van vaste 
benchmark)

Long Short aanpak

Complementariteit

3.3 Asset Allocatie: Balanced fondsen
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5 sterren

IR zeer goed

Flexibel beheer 
(los van vaste 
benchmark)

Long Short aanpak

Complementariteit

Overweight Europa

3.3 Asset Allocatie: Balanced fondsen
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4 sterren

IR OK

Long Balanced 
aanpak

Flexibiliteit naar 
Cash

Evenwichtige 
regioverdeling

3.3 Asset Allocatie: Balanced fondsen
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5 sterren

IR goed

Long aanpak

VS georiënteerd

10% goud

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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3 sterren

IR goed

EM gericht

Flexibel beheer

3.3 Asset Allocatie: Balanced fondsen
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4 sterren

IR goed

Long aanpak

EM oriëntatie

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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Dynamic fondsen

3.3 Asset Allocatie: Welke fondsen?
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5 sterren

IR zeer goed

Long only aanpak

Europa 
georiënteerd

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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5 sterren

IR goed

Long aanpak

VS georiënteerd

10% goud

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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5 sterren

IR goed

Long aanpak

VS georiënteerd

Grondstoffen 
accent

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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4 sterren

IR goed

Long aanpak

EM oriëntatie

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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5 sterren

IR zeer goed

Long aanpak

VS gericht

Klimaat LT thema

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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4 sterren

IR zeer goed

Long aanpak

VS gericht

Infrastructuur 
werken LT thema

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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4 sterren

IR negatief

Long aanpak

VS gericht

Megatrends LT

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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Athora F f Good
Cleantech

4 sterren

IR OK

Long aanpak

Europa gericht

Megatrends LT

3.3 Asset Allocatie: Dynamic fondsen
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Low fondsen

3.3 Asset Allocatie: Welke fondsen?
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4 sterren

IR ok

Long Balanced 
aanpak

3.3 Asset Allocatie: Low fondsen
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3 sterren

IR ok

Long Balanced 
aanpak

3.3 Asset Allocatie: Low fondsen
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IR ok
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5 sterren

Flexibel bond 
beheer

Long Short

3.3 Asset Allocatie: Low fondsen
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5 sterren

Chinese munt fors 
gezakt

Rente-risico 
komende maanden 
klein 

3.3 Asset Allocatie: Low fondsen


